
 
 

                         

BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan  pembahasan dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut : 

1. Mengamati penelitian di atas, terdapat pengaruh Suku Bunga Sertifikat Bank 

Indonesia terhadap Return Saham. Dimana pengaruh ini menghasilkan 

hubungan yang berbanding terbalik antara Suku Bunga SBI dengan Return 

Saham PT. HM. Sampoerna, Tbk. Kenaikan suku bunga akan sangat 

berpengaruh bagi pelaku pasar modal. Pergerakan suku bunga SBI yang 

fluktuatif dan cenderung meningkat akan mempengaruhi pergerakan sektor rill 

yang dicerminkan oleh pergerakan return saham. Akibat meningkatnya suku 

bunga, para pemilik modal akan lebih suka menanamkan uangnya di bank dari 

pada berinvestasi dalam bentuk saham. Sehingga dengan terjadinya investasi 

yang semakin berkurang, maka akan mengurangi return bagi para pemegang 

saham. 

2. Hasil uji hipotesis membuktikan bahwa terdapat pengaruh antara variabel 

Suku Bunga SBI dengan Return Saham PT. HM. Sampoerna, Tbk dengan 

membandingkan t hitung dan t tabel. Dimana, t hitung sebesar  3,075 lebih 

besar dari t tabel  2,776 (df) 4 dengan tingkat signifikan  = 5% (0,05). Hasil 

persamaan regresi linear  ŷ = 11,575 + 1,152X. 

 



 
 

                         

3. Nilai koefisien determinasi sebesar 58,9% menunjukkan bahwa terdapat 

pengaruh signifikan antara variabel independent (Suku Bunga SBI) dengan 

variabel dependent (Return Saham). Dan sisanya 41,1% dipengaruhi oleh 

faktor-faktor lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini. Faktor lain yang 

dapat mempengaruhi Return Saham tersebut bisa dipengaruhi oleh Dividend 

Per Share, Earning per share, Return On Investment, Return On Equity serta 

rasio-rasio keuntungan lainnya, dapat pula dipengaruhi oleh faktor-faktor 

seperti perubahan nilai mata uang (kurs valuta asing), inflasi, gejolak sosial 

politik, besarnya investasi, dan berbagai issue baik dari dalam dan luar negeri.  

 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan di atas dapat diberikan beberapa saran sebagai 

berikut : 

1. Diharapkan PT. HM. Sampoerna, Tbk harus mempertahankan kestabilan 

return sahamnya meskipun Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia cenderung 

mengalami peningkatan. Dengan cara terus meningkatkan pendapatan 

sehingga menghasilkan laba bersih yang tinggi serta dividend per share dan 

earning per share yang dapat menarik minat para investor untuk berinvestasi 

meskipun tingkat suku bunga SBI yang cenderung naik.  

2. PT. HM. Sampoerna, Tbk harus dapat memanfaatkan situasi dan kondisi 

perekonomian untuk dijadikan daya tarik kepada investor untuk dapat 

meningkatkan investasi saham meskipun tingkat suku bunga cenderung naik. 

 



 
 

                         

3. Meskipun hasil penelitian menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan  

sebesar 58,9% antara Suku Bunga SBI terhadap Return Saham PT. HM. 

Sampoerna, Tbk. Perusahaan juga harus mempertimbangkan faktor lain yang 

dapat mempengaruhi Return Saham seperti Dividend Per Share, Earning per 

share, Return On Investment, Return On Equity serta rasio-rasio keuntungan 

lainnya, dapat pula dipengaruhi oleh faktor-faktor seperti perubahan nilai mata 

uang (kurs valuta asing), inflasi, gejolak sosial politik, besarnya investasi, dan 

berbagai issue baik dari dalam dan luar negeri. 
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