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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

Perkembangan perekonomian global yang begitu maju dan berkembang, yang 

diakibatkan oleh pertumbuhan ekonomi setiap Negara didunia, berupa meningkatnya 

pertumbuhan industri yang dapat mengakibatkan meningkatnya berbagai kebutuhan , 

yang tentunya akan berdampak langsung pada meningkatnya roda ekonomi, dan 

berpengaruh pada meningkatkan pendapatan perkapita suatu Negara. Dewasa ini 

pertumbuhan ekonomi merupakan suatu yang sangat penting bagi setiap Negara, 

untuk itu haruslah didukung oleh berbagai infrakstruktur yang dapat mendukung 

pertumbuhan ekonomi. Infrakstruktur merupakan suatu faktor utama dalam 

meningkatkan pertumbuhan roda ekonomi suatu Negara haruslah menjadi perhatian 

pemerintah pembangunannya, karena dengan adanya fasilitas berupa infrakstruktur 

dapat menciptakan roda ekonomi yang dampaknya pada kemajuan suatu Negara 

dalam pembangunan disegala sektor, terutama dibidang ekonomi.  

 Pasar modal merupakan suatu infrakstruktur yang sangat penting dalam 

meningkatkan pertumbuhan ekonomi suatu Negara, dimana pasar modal menjadi 

salah satu sumber keuangan yang dapat membantu perusahaan dalam mendapatkan 

dana operasional usaha dalam bentuk saham dan obligasi dan surat berharga lainnya. 

Tentulah pasar modal menjadi penting bagi perusahaan karena dengan adanya pasar 

modal perusahaan dapat mendapatkan dana untuk mengembangkan usaha yang 

berdampak langsung pada peningkatan permintaan kebutuhan produksi barang dan 
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jasa. Pasar modal adalah suatu pasar (tempat, berupa gedung) yang disiapkan guna 

memperdagangkan saham-saham, obligasi-obligasi, dan jenis surat berharga lainnya 

dengan memakai jasa para perantara pedagang efek (Sunariyah, 2003). 

 Bagi investor pasar modal sangat penting untuk menginvestasikan dananya 

kedalam perusahaan yang go public, karena dengan adanya pasar modal investor 

dapat menilai dan menganalisa rasio  keuangan perusahaan sebelum investor 

mengambil keputusan dalam menginvestasikan dana keperusahaan yang diinginkan, 

untuk itu rasio keuangan perusahaan menjadi sangat penting bagi investor karena 

dapat menilai pertumbuhan maupun peningkatan yang positif rasio keuangan 

perusahaan, dengan begitu investor sudah dapat berhitung untuk mendapatkan suatu 

pengembalian dari investasinya. 

Kemampuan perusahaan dalam menjalankan kewajibannya berupa membayar 

hutang jangka pendek atau likuiditas menjadi penilaian utama investor, dimana 

tingginya likuiditas perusahaan akan berpengaruh pada investor untuk 

menginvestasikan dananya, untuk itu rasio likuiditas  yang diukur dengan current 

ratio harus benar-benar dicermati oleh investor, karena  current ratio tinggi tidak 

dapat menjamin rasio likuiditas perusahaan itu baik, karena sering disebabkan masih 

adanya piutang perusahaan yang belum sempat ditagih, masih adanya persediaan 

perusahaan yang belum sempat terjual, sehingga adanya pengendapan aktiva lancar, 

dan sebaliknya bila current ratio rendah adanya ketidak mampuan perusahaan dalam 

membayar hutang jangka pendeknya atau resiko likuiditas. Investor sebelum 

melakukan investasi harus benar-benar dalam melakukan penilaian rasio keuangan 
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perusahaan. Current ratio adalah ratio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar yang 

dimiliki (Bridwan, Zaki, 2004). 

Dari laporan keuangan perusahaan dapat diketahui juga tentang keberhasilan 

perusahaan dalam mengelola usaha, dimana calon investor dapat menilai 

pertumbuhan yang baik bagi perusahaan dari rasio profitabilitas, salah satu 

indikatornya adalah Return On Equity yang menggambarkan suatu keberhasilan 

maupun kemampuan perusahaan dalam mengelola usaha yang dapat menghasilkan 

laba yang tinggi dan dapat berpengaruh langsung kepada para pemegang saham 

perusahaan, berupa peningkatan penerimaan pendapatan dari hasil usaha. Mardiyanto 

(2009) Return On Equity adalah rasio yang digunakan untuk mengukur keberhasilan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bagi para pemegang saham.  

 Naik turunnya rasio-rasio keuangan perusahaan dapat berpengaruh pada 

peningkatan harga saham, dimana harga saham perusahaan akan mengalami suatu 

fluktuatif tergantung dari kondisi rasio keuangan perusahaan dan faktor eksternal 

lainnya. Harga saham merupakan suatu harga yang terjadi dibursa yang ditentukan 

oleh permintaan dan penawaran.  

Berikut ini adalah data perkembangan Current Ratio, Return On Equity dan 

Harga Saham pada perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) Yang 

Tercatat Di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 – 2013 
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Tabel 1.1 

Data perkembangan Current Ratio, Return On Equity dan Harga Saham 

pada perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) Yang Tercatat Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2009 – 2013 

Nama 

Perusahaan 
Rasio 2009 2010 2011 2012 2013 

Kalbe 

Farma 

(Farmasi) 

CR 3 4 4 3 3 

ROE 21,55 23,32 23,63 24,04 23,58 

HS 260 650 680 1060 1250 

Darya 

Varia 

(Farmasi) 

CR 3 4 5 4 4 

ROE 13,02 17,31 16,61 17,69 13,75 

HS 765 1170 1150 1690 2200 

Indo 

Farma 

(Farmasi) 

CR 1 1 2 2 1 

ROE 0,71 4,36 4,93 3,71 -5,12 

HS 83 80 163 315 153 

Kimia 

Farma 

(Makanan) 

CR 2 2 3 3 2 

ROE 6,28 12,45 13,71 14,27 13,27 

HS 127 159 340 1.060 590 

Tiga Pilar 

Sejahtera 

(Makanan) 

CR 1 1 2 1 2 

ROE 5,49 13,06 8,18 12,47 3,19 

HS 360 780 495 1.080 1.430 

Indofood 

Sukses 

Makmur 

(Makanan) 

CR 1 3 3 3 2 

ROE 16,63 19,10 19,27 19,08 17,24 

HS 3550 4875 4600 5850 6600 

Mayora 

Indah 

(Makanan) 

CR 2 3 2 3 2 

ROE 23,53 24,31 19,95 24,21 26,75 

HS 3.857 10.750 14.250 20.000 26.000 

    Sumber: Bursa Efek indonesia  
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Current ratio perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) Yang 

Tercatat Di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 – 2013 mengalami fluktuatif. Current 

ratio rendah dianggap menunjukkan terjadinya masalah dalam membayar hutang 

jangka pendek, sebaliknya current ratio yang terlalu tinggi juga kurang bagus, karena 

menunjukkan banyaknya dana menganggur. Dari tabel diatas menunjukkan masih 

adanya current ratio perusahaan yang dibawah standart perusahaan, kecuali 

perusahaan PT. Kalbe Farma, Tbk. dan  PT. Darya Varia, Tbk yang current ratio 

tidak dibawah standart. Sebaliknya Current ratio perusahaan yang tinggi terjadi pada 

perusahaan PT. Darya Varia, Tbk. hal ini dapat berakibat pada  banyaknya dana 

perusahaan yang menganggur, dan juga Kelebihan current ratio bisa jadi disebabkan 

adanya piutang perusahaan yang belum ditagih oleh perusahaan pada pihak lain.  

Seperti halnya current ratio,  rasio  keuangan return on equity pada 

perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) mengalami  fluktuatif, hal ini  

dapat  berpengaruh pada penghasilan berupa laba perusahaan yang akan dibagikan 

kepada pemegang saham. Dari gambaran rasio keuangan return on equity beberapa 

perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) hanya pada perusahaan 

makanan PT. Indo Farma, Tbk yang return on equity mengalami anjlok sampai  

mencapai -5,12% pada tahun 2013. 

Harga saham perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) 

mengalami fluktuatif, kecuali perusahaan PT. Kalbe Farma, Tbk dan PT. Mayora 

Indah, Tbk. Rata-rata harga saham perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan 
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Makanan) pada tahun 2009 dibawah, hal ini diakibatkan oleh rembesan krisis 

ekonomi tahun 2008 sehingga kurangnya investor membeli saham perusahaan. 

 

1.1 Identifikasi Masalah 

1. Current Ratio yang tinggi, dapat mempengaruhi profit perusahaan yang 

dimungkinkan adanya piutang perusahaan yang belum ditagih.  

2. Fluktuatifnya Return On Equity Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) 

dapat berpengaruh pada turunnya laba perusahaan, terlebih pada perusahaan PT. 

Indo Farma, Tbk yang return on equity mengalami anjlok sampai  mencapai -

5,12% pada tahun 2013. 

  

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka yang menjadi pokok permasalahan 

pada penelitian ini adalah: Apakah  Current Ratio dan Return On Equity Berpengaruh 

terhadap Harga Saham pada perusahaan Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) 

Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 – 2013 

  

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian yang dilakukan adalah untuk mengetahui pengaruh Current 

Ratio dan Return On Equity terhadap Harga Saham pada perusahaan Sektor 

Manufaktur (Farmasi dan Makanan) Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia Periode 

2009 – 2013. 
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1.4    Manfaat Penelitian 

 Adapun hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut: 

1.4.1  Manfaat Praktis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan masukan bagi perusahaan 

Sektor Manufaktur (Farmasi dan Makanan) pada khususnya dan umumnya 

pada perusahaan-perusahaan lain untuk mempertimbangkan pengaruh rasio  

keuangan Current Ratio dan Return On Equity  terhadap Harga Saham dalam 

berinvestasi. 

b. Sebagai informasi tambahan bagi para investor maupun calon investor yang 

melibatkan diri di pasar modal khususnya dalam hal pengambilan keputusan 

berinvestasi. 

 

1.4.2 Manfaat Teoritis  

a. Memberikan kontribusi bagi ilmu pengetahuan khususnya bidang ilmu 

manajemen keuangan. 

b. Untuk Menambah wawasan bagi peneliti sehubungan dengan pengaruh 

Current Ratio dan Return On Equity  terhadap Harga Saham. 

c. Dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam dan digunakan untuk 

membuktikan kesesuaian antara teori yang ada dengan kenyataan dilapangan. 

 

 


