
 

BAB V 

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan analisis dan pembahasan berdasarkan metode 

Piotroski F-Score dengan menggunakan variabel penilaian Net Income, 

Operating Cash Flow, Return on Asset, Quality of Earning, Long Term Debt 

vs Assets, Current Ratio, Share Outstanding, Gross Margin dan Asset 

Turnover terhadap laporan keuangan emiten yang tergabung dalam 

kelompok Jakarta Islamic Index (JII), maka dapat diambil beberapa 

kesimpulan sebagai berikut : 

1. Dari 30 saham yang termasuk dalam kategori JII, sebanyak 13 

saham terpilih menjadi kandidat portofolio karena nilai PBV rendah 

dan nilai BM yang tinggi. 

2. Dengan menggunakan metode Piotroski F-Score, dari 13 saham 

kandidat, 8 saham memiliki skor yang baik dan layak investasi. 

3. Return portofolio yang dibentuk selama tahun 2015 adalah 

sebesar -5,03%. 

4. Meskipun memiliki return negatif, namun bila dibandingkan 

dengan kinerja IHSG dan indeks utama lainnya, maka return 

portofolio yang telah dibentuk masih jauh lebih baik 



 

5. Dari perbandingan tersebut dapat dikatakan bahwa metode 

Piotroski F-Score mampu memberikan komposisi portofolio yang 

optimal. 

5.2. Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas maka penulis memberikan 

beberapa saran sebagai berikut : 

1. Bagi para investor terutama yang menggunakan strategi 

pendekatan portofolio pasif, dapat mengaplikasikan metode 

Piotrsoki F-Score ini dalam menyusun portofolio. 

2. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat mengaplikasikan 

metode ini pada kondisi pasar yang berbeda. Karena pada 

penelitian ini, pengamatan dilakukan selama tahun 2015 dimana 

pasar mengalami koreksi. 

3. Selain itu, untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat dilakukan 

kombinasi strategi lain untuk dapat mengoptimalkan return 

portofolio yang diperoleh. 

4. Untuk penilitian selanjutnya dalam penyelesaian masalah ataupun 

kesulitan dalam penentuan BM (book to market) yang tinggi 

sesuai criteria,kiranya dengan melihat nilai PBV (Price book 

Value) dapat membantu penyelesaian masalah tersebut 

5. Untuk penelitian selanjutnya kiranya metode piotroski F-score ini 

dapat dibandingkan dengan metode lainnya demi memaksimalkan 

pembentukan portofolio yang optimal. 
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