BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Simpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menguji reaksi pasar, yang secara
spesifik untuk megetahui apakah terdapat perbedaan pada abnormal
return dan aktivitas volume perdagangan sebelum dan setelah pemutusan

diplomatik antara Arab Saudi dan Iran pada tanggl 04 januari 2016.

Sampel dalam penelitan ini adalah 45 emiten yang listing di Bursa Efek

Indonesia (BEI) yang termasuk dalam indeks LQ45 periode Agustus 2015-

Januari 2016. Metode yang dipakai dalam penelitian ini adalah studi

peristiwa (event study).

1. Reaksi pasar terhadap informasi atau pernyataan tentang pemutusan
diplomatik antara Arab Saudi dan Iran, dilihat dari beberapa rata-rata
abnormal return saham sebelum dan setelah disimpulan tidak terdapat
perbedaan rata-rata abnormal return sebelum dan setelah pemutusan
diplomatik antara Arab Saudi dan Iran. Hal ini menunjukan reaksi
pasar saham yang terjadi ketika pemutusan diplomatik antara Arab
Saudi dan Iran hanya bersifat sementara dan tidak berkepanjangan.
Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian yang dilakukan oleh
Lamasigi (2002).

2. Peristiwa politik pemutusan diplomatik antara Arab Saudi dan Iran
terbukti menimbulkan reaksi pasar modal untuk variabel trading

volume activity. Hal ini ditunjukkan dengan adanya perbedaan rata-rata



trading volume activity saham pada periode sebelum dan setelah
pemutusan diplomatik antara Arab Saudi dan Iran. Hasil penelitian ini

konsisten dengan penelitian yang dilakukan oleh Susiyanto (1999)

5.3 Saran
Dari kesimpulan yang ada, maka peneliti memberikan beberapa

saran diantara lain :
a. Bagiinvestor

Bagi para investor sebaiknya memperhatikan informasi-informasi
mengenai peristiwa politik, khususnya peristiwa politik dalam negeri
karena dengan adanya informasi tersebut dapat dimanfaatkan untuk
memprediksi harga saham di Bursa Efek Indonesia yang kemudian untuk
mengambil keputusan yang tepat sehubungan dengan investasinya.
Namun demikian, investor harus bertindak secara rasional dan tidak
melakukan reaksi yang berlebihan terhadap setiap informasi yang
diterima.
b. Bagi peneliti selanjutnya

Penelitian ini hanya meneliti kandungan informasi pada satu peristiwa
non ekonomi, pada penelitian selanjutnya yang akan melakukan penelitian
sejenis sebaiknya menggunakan kumpulan beberapa peristiwva ekonomi
maupun kumpulan beberapa peristwva non ekonomi, sehingga

mencerminkan gambaran yang lebih komprehensif tentang reaksi pasar.



Selain itu Penelitian ini hanya menggunakan salah satu model dalam
menghitung expexted return, yaitu Market-adjuste model sementara
terdapat penghitungan expected return yang lain, antara lain metode
mean-adjusted model dan market model. Penelitian selanjutnya dapat
mencoba untuk membandingkan ketiga model tersebut, sehingga dapat
diketahui kelebihan dan kekurangan dari masing-masing model untuk

menghitung expected return.
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