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BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa :

1.

Biaya atas hutang lebih kecil dibandingkan dengan biaya atas
modal, hal ini menunjukan bahwa penggunaan hutang akan
menimbulkan biaya bunga vyang tidak jauh lebih besar
dibandingkan dengan biaya penerbitan saham dan persentase
dividen yang akan dibagikan oleh perusahaan kepada investor
yang membeli saham tersebut.

Berdasarkan pengujian EBIT-EPS ditemukan bahwa nilai EBIT
tahun 2011 sampai tahun 2015 jauh lebih besar dibandingkan
dengan nilai indefferent point. Sehingga konlusi bagi perusahaan
sebaiknya  menggunakan  hutang dibandingkan  dengan
menerbitkan saham sebagai bagian dari struktur modal
perusahaan. Hal tersebut karena penggunaan hutang akan
mengurangi pembayaran pajak sementara itu dengan penerbitan
saham baru akan menimbulkan biaya penebitan saham baru serta

stigma negatif atas penerbitan saham baru tersebut oleh investor.
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5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah diuraikan

di atas, maka saran penelitian ini yakni:

1. Sebaiknya perusahaan memperhatikan kebijakan penggunaan
struktur modal yang optimal tidak hanya melihat pada hasil EBIT-
EPS. Sebab penggunaan hutang yang besar akan memberikan
keuntungan hanya pada tingkat tertentu.

2. Sebaiknya perusahaan tidak begitu sering membagikan dividen
sebab dengan besarnya laba ditahan maka dampaknya pada
keuntungan perusahaan menjadi lebih besar pada tahun akan
datang karena besarnya produksi oleh perusahaan pada periode

berikutnya tersebut.
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