BAB V

PENUTUP

5.1 Simpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab
sebelumnya, maka dapat ditarik beberapa simpulan sebagai berikut:

1. Ukuran perusahaan berpengaruh signifikan dengan koefisien positif
terhadap peringkat obligasi perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2014. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa hipotesis yang diajukan diterima. Hal ini
dikarenakan karena perusahaan memiliki ukuran yang besar yang
mampu membiayai utang jangka panjangnya sehingga mampu
meringankan perusahaan dengan mengurangi beban pembiayaan
perusahaan terhadap utang tersebut. Semakin besar ukuran suatu
perusahaan maka akan meningkatkan peluang perusahaan berada
pada tingkat high investment.

2. Hasil pengujian hipotesis kedua menunjukan bahwa profitabilitas
berpengaruh tidak signifikan dengan koefisien positif terhadap
peringkat obligasi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2012-2014. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa hipotesis yang diajukan ditolak. Hal ini dikarenakan
perusahaan memperoleh laba yang tinggi namun laba tersebut hanya

digunakan perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendek

57



58

maupun jangka panjangnya tetapi tidak digunakan untuk memenuhi
kewajiban keuangan yang terkait obligasi. Sehingganya laba yang
terdapat dalam data sekunder tidak menunjukkan laba yang
sebenarnya.

Hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukan bahwa leverage
berpengaruh tidak signifikan dengan koefisien negatif terhadap
peringkat obligasi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2012-2014. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa hipotesis yang diajukan ditolak. Hal ini dikarenakan
perusahaan yang memiliki rasio leverage yang besar cenderung
memiliki kemampuan yang rendah dalam hal melunasi utangnya dan
akan memungkinkan perusahaan berada pada tingkat low investment.
sebaliknya semakin kecil rasio leverage yang dimiliki perusahaan
maka akan meningkatkan peluang perusahaan berada pada tingkat
high investment.

Hasil pengujian hipotesis kelima menunjukan bahwa ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan leverage secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap peringkat obligasi perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2014 dengan nilai
koefisien determinasi R? sebesar 0,688. Hal ini dapat disimpulkan
bahwa variabel ukuran perusahaan, profitabilitas dan leverage mampu
menjelaskan atau memberikan informasi yang dibutuhkan untuk

memprediksi variabel terikait yakni peringkat obligasi. Sedangkan
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sisanya sebesar 0,312 dijelaskan oleh variabel-variabel lain diluar
model yang menjelaskan variabel terkait.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang telah diuraikan di
atas, maka peneliti memberikan saran sebagai berikut:

1. Memperluas atau menambah jumlah sample penelitian baik dari
kriteria maupun tahun penelitian dan tidak terbatas hanya perusahaan
manufaktur saja sehingga hasil penelitian akan lebih representatif.

2. Beberapa perusahaan manufaktur yang terdafatar di BElI dan
menerbitkan obligasi memiliki peringkat obligasi rendah. untuk itu
diharapkan bagi perusahaan lebih meningktakan kualitas kinerja
keuangannya baik dalam hal menghasilkan laba ataupun membayar
hutangnya sehingga akan meningkatkan peringkat obligasi yang
diperoleh.

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini masih relatif sedikit,
sehingganya bagi peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel-
variabel bebas lainnya yang mampu memprediksi peringkat obligasi
suatu perusahaan.

4. Untuk variabel penelitian yang belum berpengaruh signifikan
diharapkan dapat menggunakan proksi lain sebagai alat ukur variabel

tersebut.
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