BAB V
PENUTUP
5.1 Simpulan

Hasil penelitian menunjukan bahwa Invesment Opportunity Set (I0S)
yang diukur dengan Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2011-2015.
Nilai t positif menunjukkan bahwa Invesment Opportunity Set (10S)
perusahaan semakin besar hasilnya maka dampaknya pada kenaikan
Return Saham perusahaan sebab Invesment Opportunity Set (I0OS)
merupakan sinyal positif atau informasi yang baik bagi investor terutama
dalam hal analisis fundamental dalam menanamkan modalnya dalam
bentuk saham pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi.

Hasil koefisien determinasi sebesar 6,4184% menunjukan
kemampuan Invesment Opportunity Set (I0OS) yang diukur dengan
Earning Per Share (EPS) dalam menjelaskan Return Saham. Adapun
pengaruh dari variabel lain terhadap Return Saham sebesar 93,5816%
(100%-6,4184%). Variabel lain mempengaruhi return saham yakni
variabel faktor fundamental maupun faktor teknikal. Faktor teknikal
meliputi faktor ekonomi makro seperti inflasi, pertumbuhan ekonomi, kurs
dan suku bunga serta politik di Indonesia. Sementara itu faktor
fundamental yakni meliputi rasio profitabilitas, rasio likduitas, rasio

solvabilitas, rasio aktivitas serta rasio pasar.
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5.2Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang telah diuraikan di

atas, maka saran dalam penelitian ini yakni:

1.

Sebaiknya Perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) terus meningkatkan perolehan laba dengan melakukan inovasi
produk. Melalui langkah ini maka akan berdampak pada peningkatan
laba per lembar saham perusahaan yang implikasinya pada
kesempatan investasi yang semakin berpeluang positif bagi
perusahaan dan investor

Sebaiknya perusahaan memperhatikan dan menimbang dengan baik
mengenai berbagai kebijakan yang dapat memperngaruhi harga
saham seperti stock split ataupun stock reserve, disamping itu
perusahaan harus mampu untuk menyesuaikan dengan fraksi harga
saham yang selama ini terus berubah.

Bagi peneliti selanjutnya, sebaiknya mengembangkan penelitian ini
dengan menambahkan variabel lain yang secara teori dapat
berdampak pada return saham perusahaan seperti faktor fundamental

dan teknikal lainnya.



77

DAFTAR PUSTAKA

Ajija, Shochrul R. 2010. Cara Cerdas MenguasaiEviews. Jakarta.
Salemba.Empat

Ang, Robert, 2007. Buku Pintar Pasar Modal Indoensia (The Intelligent
Guide To Indonesia Capital Market). Edisi Pertama. Mediasoft
Indonesia. Jakarta.

. 1997. Buku Pintar Pasar Modal Indonesia. Jakarta:Media
Staff Indonesia

Anoraga dan Pakarti, 2006, pengantar pasar mdal, Rineka Cipta, Jakarta.

Benedicta, Grace Ruth dan Herlina Lusmeida. 2015. The Influence of
Investment Opportunity Set (IOS) and Profitability Towards
Stock Return on Property and Real Estate Firms in Indonesia
Stock Exchange. The 3"International Multidisciplinary
Conference on Sosial Sciences (IMCoSS 2015) Bandar
Lampung University (UBL),1: 57 -65.

Darmadji, T dan Fakhrudin M.H 2006. Pasar Modal di Indoensia
Pendekatan Tanya Jawab. Jakarta: Salemba Empat.

Dadri, Putu Terestiani. 2011. Pengaruh Investment Opportunity set dan
Struktur modal terhadap Return saham pada perusahaan
farmasi di bursa efek indonesi

Fabozzi, J. 2003. ManajemenlinvestasiBukuSatu. Jakarta: Salemba
Empat

Ghozali, Imam. 2005. Aplikasi Analisis Multivariate dengan program
SPSS. Semarang: Badan. Penerbit Universitas Diponegoro.

Hartono, 2009. Teori Portofolio dan Analisis Investasi, EdisiKedua. BPFE
UGM, Yogyakarta.

Halim Abdul. 2003. Analisis investasi. Jakarta: salemba empat

Hakim, Arif rahman. 2011. Pengaruh Invesment Opportunity Set (I0S)
terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Manufaktur
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Fakultas
Ekonomi Universitas Andalas

Hermuningsih, Sri. 2012. The Influence of Investment Opportunity Set
(I0S) To Cost Of Equity Capital (COEC) at Company’s LQ45.



78

Jurnal  Fakultas Ekonomi Universitas  Sarjanawiyata
Tamansiswa Yogyakarta

Husnan, Suad 2005. Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas,
Edisi Ketiga. Yogyakarta: UPP AMP YKPN

Jogiyanto, Hartono. 2004. Metodologi Penelitian Bisnis: salah satu kaprah
dan pengalaman-pengalaman. Yogyakarta: Penerbit Universitas
Gadjah Mada

. 2009. Analisis dan Desain. Yogyakarta : Andi OFFSET

Kallapur, S., danTrombley, M.K. 2001. The Investment Opportunity Set:
Determinants, Consequences, and Measurement, Managerial
Finance 27.
pp. 3-15.

Manik, Tumpal. 2014. Analisis Pengaruh Struktur Modal Dan Investment
Opportunity Set (I0S) Terhadap Keputusan Investasi Dan Harga
Saham Melalui Analisis Jalur. Jurnal Seminar Nasionaldan Call
for Papers Dies Natalis UNS XXXVIII.

Myers, Stewart C., 1977, "Detenninants of Corporate Borrowing", Journal
of Financial Economics, No.5, pp 147-155

Norpratiwi, M.V. Agustina. 2007. Analisis Korelasi Investment Opportunity
Set
terhadap Return Saham (pada Saat Pelaporan Keuangan
Perusahaan), Jurnal Akuntansi dan Manajemen XVII (1). hal. 9-
22.

Santoso, Singgih. 2012. Analisis SPSS pada Statistik Parametrik. Jakarta:
PT. Elex Media Komputindo

Samsul, Mohammad. 2006. Pasar Modal dan Manajemen
Portofolio.Surabaya : Erlangga.

Simamora, Henry. 2000, Akuntansi Basis Pengambilan Keputusan Bisnis,
Jakarta: Salemba Empat

Syamsudin, Lukman. 2009. Manajemen Keuangan perusahaan: konsep
aplikasi dalam Perencanaan, pengawasan, dan pengambilan
keputusan, Edisi terbaru. PT. Raja Grafindo Persada, Jakarta



79

Sugiyono. 2014. Metode penelitian kuantitatif, kualitatif, dan kombinasi
(Mixed Methods). Bandung: Alfabeta

Tandelilin, Eduardus, 2001. Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio
Edisi Pertama Yogyakarta: BPFE

Tjiptono, Darmadji dan Fakhrudin, 2011. Pasar Modal Indonesia , Edisi.
Ketiga. Jakarta: Salemba Empat

Widarjono, Agu. 2013. Ekonometrika pengantar dan aplikasinya.
Yogyakarta: UPP STIM YKPN

Wibowo. 2013. Analisis pengaruh Investment Opportunity Set (I0S)
terhadap Return Saham dengan employee stock option plans
(ESOP) sebagai variabel intervening pada perusahaan publik
yang listing di bursa efek indonesia (studi pada perusahaan
yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2009-20011).
Jurnsl/ Fakultas ekonometrika dan Bisnis Universitas Diponegoro



