
BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini mencoba untuk menjawab tujuan penelitian, yaitu 

untuk mengetahui apakah tingkat inflasi berpengaruh terhadap indeks 

harga saham gabungan (IHSG) pada tahun 2012-2016 (Periode Januari-

Desember) hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis 

regresi, Koefisien Determinasi (R Square) dan Pengujian Keberartian (Uji 

t) dengan variabel independen Tingkat Inflasi dan variabel dependen 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) menunjukkan bahwa: 

1. Tingkat inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap indeks 

saham gabungan (IHSG) selama bulan Januari 2012 hingga 

Desember 2016.  

2. Besar pengaruh dari variabel tingkat inflasi terhadap indeks harga 

saham gabungan hanya sebesar 0,5% sedangkan sisanya 

sebesar  99,5% dipengaruhi oleh variabel lain. 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas maka penulis memberikan 

beberapa saran sebagai berikut : 

1. Bagi pemodal, sebaiknya senantiasa memperhatikan 

perkembangan kondisi ekonomi secara makro selain dari tingkat 

inflasi seperti nilai kurs dan tingkat suku bunga.  



2. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan untuk dapat meneliti 

faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi pergerakan indeks 

harga saham baik yang bersifat makro maupun mikro 

(profitabilitas, likuiditas, dll). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



DAFTAR PUSTAKA” 

Aditya, Setyawan (2010), Pengaruh Inflasi, Tingkat suku Bunga dan Nilai 
Tukar Rupiah Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa 
Efek Indonesia, Skripsi: Universitas Udayana. Bali 

Adyuta, D.P, (2011), Analisis VAR terhadap Perubahan Nilai Tukar rupiah, 
tingkat Suku Bunga BI, Inflasi, dan Imbal Hasil Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG) periode 2002-2010, Program Pascasarjana 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Bina Nusantara 

Anoraga, Panji dan Pakarti, Puji, (2001), Pengantar Pasar Modal, Jakarta: 
PT. asdi Mahasatya 

Arifin, Tri Moch, (2014), Pengaruh Inflasi, Suku Bunga SBI, Perubahan 
Kurs dan Standard & Poor’s 500 Terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG), Skripsi: Universitas Negeri Yogyakarta. 

Husain Umar, (2001), Manajemen Resiko bisnis, Pendekatan Finansial 
dan Nonfinansial, Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama 

Hooker, Mark (2004), Macroeconomic Factors And Emergening Market 
Equity Return : A Bayesian Model Selection Aproach, Emergening 
Market Review. 

Jogiyanto, (2000), Teori Portofolio dan Analisis Investasi Edisi II, UGM: 
BPFE. 

Kane, Bodied an Marcus, (2008), Investasi, Salemba Empat, Jakarta: 
(terjemahan). 

Kwon, Chung, S., and Shin, T.S. (1999). Cointegration And Causality 
Between Macroeconomic Variables And Stock Market Returns, 
Global Finance Journal Vol.10, pp. 71–81 

 
Mauliano, Deddy Azhar (2009), Analisis Faktor-faktor Yang Mempengaruhi 

Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan Di Bursa Efek 
Indonesia, Skripsi: Universitas Gunadharma, Depok. 

Melia, Windarti (2011), Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah dan Suku 
Bunga SBI Terhadap IHSG di Bursa Efek Indonesia, Skripsi: 
Universitas Negeri Malang 

Nopirin, (2000), Ekonomi Moneter buku II, Yogyakarta: BPFE 

Putong Iskandar dan Andjaswati ND (2008), Pengantar Ekonomi Makro, 
Jakarta: Mitra Wacana Media 

Purwanto, Wiji, (2006), Ekonomi SMA X, Jakarta: Tunas Melati 



Pasaribu, Amudi, (1983), Pengantar Statistik, Jakarta: Ghalia Indonesia 

Roza, Ida. (2012). Pengaruh Tingkat Suku Bunga dan tingkat Likuiditas 
Terhadap Resiko Investasi Saham Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic 
Index Periode 2008-2011, Skripsi: IAIN Walisongo. Semarang 

Raharjo, Sugeng (2010), Pengaruh Inflasi, Nilai Kurs Rupiah dan Tingkat 
Suku Bunga terhaadap Harga Saham di BEI., Jurnal Ekonomi 
Surakarta.pp: 1-16 

Samsul, (2006), Pasar Modal & Manajemen Portofolio, Jakarta: Erlangga 

Sudjana, (2005), Metoda Statistika, Bandung: Tarsito. 

Sunariyah, (2006), Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. Yogyakarta: 
UPP STIM YKPN 

Sunanjanto, (2010), Pengaruh Inflasi, Kurs, Harga Emas dan Suku Bunga 
SBI Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Pada Bursa 
Efek Indonesia Periode 2000-2010, Skripsi: Fakultas Ekonomi 
Universitas Sebelas Maret 

Yusuf Setyadi (2012), Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, Produk Domestik 
Bruto, dan Harga Minyak Dunia terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan di Bursa Efek Indonesia Periode 2004-2011,Skripsi: 
Universitas Negeri Yogyakarta. 

Winger, BJ & Ralph R.F, (1992), Investment: An Introduction to Analysis 
and Planning 5th ed, Ohio: Merril Publishing Company 

Undang-undang No.8 Tahun 1995 tentang pasar modal 

Sumber Website yang mendukung: 

www.bi.go.id Diakses pada tanggal 19 juli 2016 jam 18.30 

www. yahoo finance.com Diakses pada tanggal 19 juli 2017 Jam 20.00 

 

 

 

 

http://www.bi.go.id/

