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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan analisis data yang telah dilakukan terhadap perusahaan 

LQ45 yang mengumumkan dividen pada periode tahun 2015-2017, dapat 

diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut : 

1. Hasil analisis dengan uji paired sample t-test pada abnormal return 5 

hari sebelum dan 5 hari sesudah tanggal pengumuman dividen 

menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0,273 lebih besar dari 

tingkat signifikansi yang telah ditetapkan yakni 0,05 (0,273>0,05). 

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat 

perbedaan rata-rata abnormal return yang signifikan antara sebelum 

dan sesudah pengumuman dividen. Hasil penelitian membuktikan 

bahwa hipotesis alternatif (Ha1) ditolak dan hipotesis nol (Ho) 

diterima. 

2. Hasil analisis dengan uji wilcoxon signed ranks test pada trading 

volume activity 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah tanggal 

pengumuman dividen menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0,953 

lebih besar dari tingkat signifikansi yang telah ditetapkan yakni 0,05 

(0,953>0,05). Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa 

tidak terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah pengumuman dividen. Hasil 
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penelitian membuktikan bahwa hipotesis alternatif (Ha2) ditolak dan 

hipotesis nol (Ho) diterima. 

3. Dalam penelitian ini jika dilihat dari harga saham maka pasar 

dikatakan bereaksi dikarenakan harga saham yang berfluktuasi 

sebelum maupun sesudah pengumuman. Dari berfluktuasi nya harga 

saham mengindikasikan bahwa adanya kebocoran informasi, dimana 

investor sudah mengetahui adanya rumor tentang pembagian 

dividen, yang bisa berupa tanggal pengumuman, jumlah dividen yang 

akan dibagikan atau informasi lainnya yang berdampak pada harga 

saham perusahaan. Namun karena masih terjadi kesimpangsiuran, 

sebagian investor masih menunggu informasi yang lebih jelas dan 

mengurangi transaksi yang terkait dengan rumor pengumuman 

dividen tersebut, sehingga menyebabkan harga saham turun. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang elah diuraikan di atas, dapat 

diberikan beberapa saran sebagai berikut : 

1. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu investor maupun calon 

investor dalam pengambilan keputusan investasi, sehingga untuk 

waktu yang akan datang investor diharapkan dapat lebih peka 

menyikapi persoalan pengumuman dividen suatu perusahaan. 
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2. Bagi Investor 

Investor harus lebih cermat dalam menentukan keputusan atas 

investasi yang dijalankan. Di sarankan agar lebih berhati-hati dan 

memperhatikan kandungan informasi atas peristiwa apa yang akan 

terjadi atau yang telah terjadi, sehingga dapat memperoleh 

keuntungan yang besar pada investasi dan tidak mengalami 

kerugian. 

3. Bagi peneliti selanjutnya 

Peneliti selanjutnya di sarankan dapat menguji reaksi pasar terhadap 

suatu informasi menggunakan variabel lain, selain itu juga 

disarankan agar dapat mencoba menggunakan metode selain market 

adjusted model. 
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