BAB V

PENUTUP

5.1 Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguiji reaksi pasar modal Indonesia
terhadap peristiwa pilpres Amerika Serikat tahun 2016. Pengujian
dilakukan menggunakan Abnormal Return dan Trading Volume Activity.
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi peristiwa (event
study). Sampel yang digunakan 45 emiten yang terdaftar pada Bursa Efek
Indonesia yang terdaftar dalam kelompok LQ45 periode Agustus 2016-
Januari 2017. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut:

1. Hasil analisis hipotesis | yaitu tidak terdapat perbedaan yang
signifikan antara rata-rata Abnormal Return sebelum dan sesudah
pilpres Amerika Serikat tahun 2016, meskipun tidak berbeda secara
signifikan namun pergerakan nilai rata-rata Abnormal Return 7 hari
sesudah lebih besar dari rata-rata pergerakan nilai rata rata-rata
Abnormal Return 7 hari sebelum peristiwa pilpres terjadi atau dengan
kata lain terjadi penguatan nilai rata-rata Abnormal Return setelah
peristiwa pilpres namun pelemahannya tidak signifikan.

2. Hasil analisis hipotesis Il yaitu terdapat perbedaan yang signifikan
antara rata-rata Trading Volume Activity sebelum dan sesudah pilpres

Amerika Serikat tahun 2016. Dilihat dari pergerakan nilai rata-rata
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Trading Volume Activity 7 hari sesudah lebih besar daripada
pergerakan nilai rata-rata Trading Volume Activity 7 hari sebelum.
Kenaikan tersebut diakibatkan penjualan saham yang lebih banyak

dilakukan oleh para investor.

5.2 Saran

Bedasarkan hasil penelitian dan simpulan yang telah diuraikan

diatas, maka peneliti dapat mengajukan beberapa saran diantaranya:

1.

Kepada perusahaan dan para investor pasar modal, selain
memperhatikan faktor fundamental perusahaan, sebaiknya juga
memperhatikan informasi-informasi mengenai peristiwa-peristiwa yang
berkaitan dengan kondisi global karena secara tidak langsung dapat
memberikan reaksi ke pasar modal. Hasil penelitian juga diharapkan
dapat dijadikan bahan pertimbangan agar dapat membantu investor
dalam mengambil keputusan investasi.

Kepada peneliti selanjunya yang tertarik meneliti peristiwa serupa,
dapat dilakukan penambahan waktu pengamatan agar dapat
memperoleh hasil yang lebih maksimal dan mendapatkan gambaran
yang lebih komprehensif tentang reaksi pasar. Peneliti selanjutnya
juga disarankan menggunakan variabel lainya sebagai acuan
perbandingan, selain itu juga menggunakan sampel yang lebih
banyak. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan metode lain dalam

perhitungan, seperti dalam penelitian ini menggunakan metode
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market-adjusted model dalam menghitung expected return,
sedangkan terdapat juga metode mean-adjusted model dan market
model dalam perhitungan expected return. Diharapkan peneliti
selanjutnya dapat meggunakan metode-metode tersebut, sehingga
dapat membandingkan serta mengetahui kelebihan dan kekurangan

masing-masing model untuk menghitung expected return.
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