
BAB V

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan, maka dapat ditarik

beberapa kesimpulan sebagai berikut :

1. Hasil  pengujian  hipotesis  pertama  menunjukan  bahwa  Return  On

Asset berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap harga saham

pada  perusahaan  jasa  yang  terdaftar  dalam  indeks  LQ45  di  BEI

periode 2012-2016. Dalam hal ini perusahaan kurang memanfaatkan

aktiva untuk memperoleh keuntungan sehingga investor tidak terlalu

memperhatikan kenaikan ataupun penurunan nilai ROA dalam menilai

harga saham. 

2. Hasil pengujian hipotesis kedua menunjukan bahwa Return On Equity

berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan jasa yang terdaftar  dalam indeks LQ45 di  BEI  periode

2012-2016.  Hasil  penelitian  ini  menunjukkan  bahwa  besar  atau

kecilnya  ROE  sebuah  perusahaan  tidak  dapat  mengindikasi  para

pemegang  saham  dalam  mendapatkan  pengembalian  atas  saham

yang dibeli.

3. Hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukan bahwa Net Profit Margin

berpengaruh  negatif  dan  signifikan  terhadap  harga  saham  pada

perusahaan jasa yang terdaftar  dalam indeks LQ45 di  BEI  periode

2012-2016.  Hasil  penelitian  ini  menunjukan  bahwa  investor  saham

cenderung  lebih  fokus  pada  kemampuan  perusahaan  dalam
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memaksimalkan  penggunaan  kekayaan  yang  dimiliki  dalam

menghasilkan  keuntungan  dan  kemampuan  meningkatkannya  dari

waktu ke waktu. Penjualan yang tinggi tidak berarti keuntungan yang

tinggi  bagi  pemegang  saham,  karena  perusahaan  kemungkinan

memiliki  hutang  yang  besar  sehingga  laba  yang  tersedia  untuk

dibagikan semakin kecil.

4. Hasil pengujian hipotesis keempat menunjukan bahwa Debt to Equity

Ratio (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham

pada  perusahaan  jasa  yang  terdaftar  dalam  indeks  LQ45  di  BEI

periode 2012-2016.  Hasil  penelitian  ini  menunjukan  bahwa dengan

menambahkan  hutang  ke  dalam  perusahaan  secara  umum  dapat

meningkatkan  profitabilitas,  yang  kemudian  menaikkan  harga

sahamnya,  sehingga  mampu  meningkatkan  kesejahteraan  para

pemegang saham dan membangun potensi pertumbuhan yang lebih

besar.

5. Hasil  pengujian  hipotesis  kelima  menunjukan  bahwa  Earning  per

Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan jasa yang terdaftar  dalam indeks LQ45 di  BEI  periode

2012-2016.  Hasil  penelitian  ini  menunjukan  bahwa  besarnya  EPS

merupakan salah satu hal yang menjadi pertimbangan dalam investor

mencari  informasi  mengenai  suatu  harga  saham  perusahaan.

Besarnya EPS akan diikuti dengan meningkatnya harga saham.
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6. Nilai  F hitung sebesar  31,68225 dengan probabilitas sebesar 0,000

lebih  kecil  dari  0,05  sehingga  dapat  disimpulkan  bahwa  seluruh

variabel  independen  (ROA,  ROE,  NPM,  DER,  dan  EPS)  secara

bersama-sama berpengaruh positif  signifikan terhadap harga saham

pada  perusahaan  jasa  yang  terdaftar  dalam  indeks  LQ45  di  BEI

periode 2012-2016. Perubahan yang terjadi pada harga saham dapat

dijelaskan oleh variabel  Return On Asset  (ROA),  Return On Equity

(ROE),  Net  Profit  Margin (NPM),  Debt  to  Equity  Ratio  (DER)  dan

Earning  per  Share  (EPS)   sebesar  73,96%,  Sedangkan  sisanya

sebesar  26,04% dipengaruhi  oleh variabel  lain  diluar  variabel  yang

diamati dalam penelitian ini.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian  ini  memiliki  beberapa  keterbatasan  yang  dapat

mempengaruhi hasil penelitian, keterbatasan tersebut antara lain:

1. Periode waktu penelitian yang dibatasi hanya 5 tahun, yaitu dari tahun

2012 sampai 2016.

2. Penggunaan data cross section yang masih relatif sedikit, yaitu hanya

pada perusahaan jasa yang terdiri dari 11 perusahaan.

3. Banyak rasio keuangan yang dapat digunakan, namun dalam penelitian

ini  hanya menggunakan 5 rasio,  yakni  ROA, ROE,  NPM, DER, dan

EPS.
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5.3 Saran

Berdasarkan  hasil  penelitian  yang  telah  dilakukan,  maka  saran

yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan dapat lebih memperhatikan dan meningkatkan kinerja

keuangan  di  perusahaan  agar  dapat  menarik  dan  meningkatkan

kepercayaan  investor  untuk  berinvestasi  di  perusahaan.  Selain  itu

perusahaan  harus  memperhatikan  nilai  perusahaan melalui  variabel-

variabel yang berpengaruh pada harga saham. Nilai perusahaan yang

meningkat akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya

pada perusahaan.

2. Bagi  investor   investor  atau  calon  investor  yang  akan  melakukan

investasi di pasar modal hendaknya perlu menjadikan Return on Asset,

Return On Equity,  Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio dan Earning

Per  Share sebagai  acuan  dalam  pengambilan  keputusan  investasi,

karena secara parsial kelima variabel tersebut memiliki pengaruh yang

berbeda terhadap harga saham pada perusahaan jasa yang terdafar

dalam indeks LQ45 di BEI.

3. Bagi peneliti  berikutnya hendaknya lebih diperbanyak jumlah sampel,

periode  serta  pengamatan  untuk  lebih  diperpanjang  Sehingga

memberikan kemungkinan lebih besar untuk mendapatkan hasil yang

lebih akurat.

4. Penelitian  berikutnya  diharapkan  menggunakan  rasio  keuangan

perusahaan  yang  berbeda,  yang  belum  dimasukkan  dalam  model
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penelitian  karena  berdasarkan  hasil  penelitian  menunjukan  bahwa

perubahan  harga  saham dari  perusahaan  jasa  LQ45 yang  diamati

selama tahun 2012-2016 dapat  dijelaskan oleh  variabel  ROA,  ROE,

NPM, DER,  dan EPS sebesar  73,96%. Sedangkan sisanya sebesar

26,04%  dipengaruhi  oleh  variabel  lain  diluar  variabel  yang  diamati

dalam penelitian ini.

5. Bagi  peneliti  selanjutnya  akan  lebih  baik  lagi  jika  menganalisis

mengenai  rasio  hendaknya  dengan  menggunakan  jenis  perusahaan

yang bergerak dalam berbagai sektor perusahaan.
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