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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Dari hasil analisis yang telah dilakukan maka kesimpulan yang dapat 

diambil dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Perusahaan yang memiliki nilai Z > 2,90 atau perusahaan dikategorikan 

bebas dari resiko kebangkrutan yaitu PT. Mandom Indonesia Tbk dengan 

nilai Z tahun 2015-2017 berturut-turut yaitu 3,71, 3,67, dan 3,31. 

2. Perusahaan yang memiliki nilai Z 1,20-2,90 atau perusahaan yang 

berpotensi kebangkrutan diantaranya PT. Akasha Wira International Tbk 

dengan nilai Z tahun 2015-2017 berturut-turut yaitu 2,08, 2,25, dan 1,84, 

PT. Kino Indonesia Tbk dengan nilai Z yaitu 2,23, 2,10, dan 2,06, PT. 

Martina Berto Tbk memiliki nilai Z yaitu 2,22, 2,08, dan 1,59, dan PT. 

Mustika Ratu Tbk dengan nilai Z yaitu 2,64, 2,51, dan 2,32. 

3. Pada penelitian ini tidak terdapat perusahaan yang berada pada kategori 

high risk atau perusahaan yang mengalami kondisi keuangan yang 

serius, namun berdasarkan semua nilai Z-Score yang dihasilkan oleh 5 

(lima) perusahaan yang diteliti terdapat 4 (empat) perusahaan yang 

mengalami penurunan secara konsisten dari tahun 2015-2017 yaitu PT. 

Kino Indonesia Tbk, PT. Martina Berto Tbk, PT. Mustika Ratu Tbk, dan 

PT. Mandom Indonesia Tbk. 

4. Dari hasil yang diperoleh membuktikan bahwa produk kosmetik lokal go 

public semakin tergeser dengan adanya persaingan produk lokal lainnya 

yang belum go public dan juga produk luar negeri yang banyak beredar di 

Indonesia. Peneliti juga menilai bahwa analisis Altman Z-Score, sudah 
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sangat baik dalam menilai posisi keuangan perusahaan, hanya saja 

analisis ini tidak mampu memastikan kapan kebangkrutan akan benar-

benar terjadi. Analisis ini lebih bisa dikatakan sebagai alat analisis untuk 

melihat tanda-tanda kebangkrutan suatu perusahaan. 

5.2 Saran 

 Adapun saran yang diajukan dalam penelitian ini yaitu: 

1. Bagi pihak perusahaan 

Hasil analisis nilai z-score menunjukkan bahwa pada perusahaan 

kosmetik dan keperluan rumah tangga terdapat perusahaan yang 

mengalami ancaman kebangkrutan, oleh karena itu pihak manajemen 

perusahaan harus segera mengambil tindakan korektif atau pencegahan 

jika telah diketahui tingkat kesehatan keuangan perusahaan semakin 

menurun dan menunjukkan gejala kegagalan bisnis atau kebangkrutan 

yang dapat dilihat perkembangan nilai z-score dari tahun ke tahun. Selain 

itu perusahaan juga harus dapat memperhatikan perkembangan yang 

ada dengan menciptakan suatu produk yang mampu bersaing pada pasar 

domestik maupun internasional. 

2. Bagi dosen pengajar 

Diharapkan agar penelitian ini dapat dijadikan sebagai tambahan ilmu 

pengetahuan oleh para dosen pengajar dilingkungan fakultas ekonomi 

khususnya jurusan manajemen dalam memberikan tambahan ilmu 

terhadap mahasiswa. 

3. Bagi perpustakaan 

Penelitian ini juga diharapkan bisa dijadikan sebagai satu diantara 

banyaknya hasil penelitian yang kiranya mampu membantu pihak  
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perpustakaan dalam menambah koleksi sumber data informasi bagi 

pembaca dan pengunjung perpustakaan. 

4. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan penelitian-penelitian selanjutnya dapat menggunakan model-

model prediksi kebangkrutan lainnya untuk dapat dijadikan sebagai 

pembanding dalam memprediksi kebangkrutan dari suatu perusahaan 

dan juga dapat menambahkan objek penelitian lain dan juga periode 

penelitian. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1 : Total Aset Perusahaan Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga 

Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun Total Aktiva 

PT AWI 

2015 653.224.000.000 

2016 767.479.000.000 

2017 840.236.000.000 

PT KI 

2015 3.211.234.658.570 

2016 3.284.504.424.358 

2017 3.237.595.219.274 

PT MB 

2015 648.899.377.240 

2016 709.959.168.088 

2017 780.669.761.787 

PT MI 

2015 2.082.096.848.703 

2016 2.185.101.038.101 

2017 2.361.807.189.430 

PT MR 

2015 497.090.038.108 

2016 483.037.173.864 

2017 497.354.419.089 

Lampiran 2 :  Modal Kerja Perusahaan Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga 

Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun Modal Kerja 

PT AWI 

2015 76.959.000.000 

2016 131.989.000.000 

2017 49.356.000.000 

PT KI 

2015 798.875.255.213 

2016 655.379.302.909 

2017 709.838.674.389 

PT MB 

2015 318.243.074.486 

2016 317.477.456.457 

2017 268.136.225.035 

PT MI 

2015 889.741.917.773 

2016 951.177.252.619 

2017 1.016.671.745.699 

PT MR 

2015 278.089.828.821 

2016 278.859.549.167 

2017 277.448.984.214 
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Lampiran 3 : Laba Ditahan Perusahaan Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga 

Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun Laba Ditahan 

PT AWI 

2015 213.952.000.000 

2016 213.952.000.000 

2017 213.952.000.000 

PT KI 

2015 24.000.000.000 

2016 48.000.000.000 

2017 48.000.000.000 

PT MB 

2015 2.500.000.000 

2016 3.000.000.000 

2017 3.500.000.000 

PT MI 

2015 20.106.666.700 

2016 20.106.666.700 

2017 20.106.666.700 

PT MR 

2015 13.748.488.606 

2016 13.748.488.606 

2017 13.748.488.606 

Lampiran 4 : Earning Before Interest and Tax Perusahaan Kosmetik dan 

Keperluan Rumah Tangga Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun EBIT 

PT AWI 

2015 56.107.000.000 

2016 78.324.000.000 

2017 51.095.000.000 

PT KI 

2015 421.648.727.210 

2016 279.971.202.016 

2017 197.309.887.088 

PT MB 

2015 -11.454.570.311 

2016 24.644.369.286 

2017 -17.005.066.552 

PT MI 

2015 218.680.216.268 

2016 235.853.651.395 

2017 225.320.544.503 

PT MR 

2015 5.238.755.780 

2016 173.216 

2017 3.645.061.742 
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Lampiran 5 : Book Value of Equity Perusahaan Kosmetik dan Keperluan Rumah 

Tangga Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun 
Total Aset 

(a) 
Total Liabilitas 

(b) 
Nilai Buku 

(a – b) 

PT AWI 

2015 653.224.000.000 324.855.000.000 328.369.000.000 

2016 767.479.000.000 383.091.000.000 384.388.000.000 

2017 840.236.000.000 417.225.000.000 423.011.000.000 

PT KI 

2015 3.211.234.658.570 1.434.605.406.270 1.776.629.252.300 

2016 3.284.504.424.358 1.332.431.950.729 1.952.072.473.629 

2017 3.237.595.219.274 1.182.424.339.165 2.055.170.880.109 

PT MB 

2015 648.899.377.240 214.685.781.274 434.213.595.966 

2016 709.959.168.088 269.032.270.377 440.926.897.711 

2017 780.669.761.787 367.927.139.244 412.742.622.543 

PT MI 

2015 2.082.096.848.703 367.225.370.670 1.714.871.478.033 

2016 2.185.101.038.101 401.942.530.776 1.783.158.507.325 

2017 2.361.807.189.430 503.480.853.006 1.858.326.336.424 

PT MR 

2015 497.090.038.108 120.064.018.299 377.026.019.809 

2016 483.037.173.864 113.947.973.889 369.089.199.975 

2017 497.354.419.089 130.623.005.085 366.731.414.004 

Lampiran 6 : Book Value of Debt Perusahaan Kosmetik dan Keperluan Rumah 

Tangga Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun 
Hutang Lancar 

(a) 
Hutang Jk. 
Panjang (b) 

Nilai Buku 
Hutang (a + b) 

PT AWI 

2015 199.364.000.000 125.491.000.000 324.855.000.000 

2016 195.466.000.000 187.625.000.000 383.091.000.000 

2017 244.888.000.000 172.337.000.000 417.225.000.000 

PT KI 

2015 1.291.021.571.370 143.583.834.900 1.434.605.406.270 

2016 1.220.778.246.218 111.653.704.511 1.332.431.950.729 

2017 1.085.566.305.465 96.858.033.700 1.182.424.339.165 

PT MB 

2015 149.060.988.246 65.624.793.028 214.685.781.274 

2016 155.284.557.576 113.747.712.801 269.032.270.377 

2017 252.247.858.307 115.679.280.937 367.927.139.244 

PT MI 

2015 222.930.621.643 144.294.749.027 367.225.370.670 

2016 223.305.151.868 178.637.378.908 401.942.530.776 

2017 259.806.845.843 243.674.007.163 503.480.853.006 

PT MR 

2015 102.898.339.772 17.165.678.527 120.064.018.299 

2016 93.871.952.310 20.076.021.579 113.947.973.889 

2017 106.813.922.324 23.809.082.761 130.623.005.085 
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Lampiran 7 : Sales (Penjualan) Perusahaan Kosmetik dan Keperluan Rumah 

Tangga Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun Penjualan 

PT AWI 

2015 669.725.000.000 

2016 887.663.000.000 

2017 814.490.000.000 

PT KI 

2015 3.603.847.602.517 

2016 3.493.028.761.680 

2017 3.160.637.269.263 

PT MB 

2015 694.782.752.351 

2016 685.443.920.925 

2017 731.577.343.628 

PT MI 

2015 2.314.889.854.074 

2016 2.526.776.164.168 

2017 2.706.394.847.919 

PT MR 

2015 428.092.732.505 

2016 344.361.345.265 

2017 344.678.666.245 

Lampiran 8 : Hasil Perhitungan Z-Score  Perusahaan Kosmetik dan Keperluan 

Rumah Tangga Periode 2015-2017 

Perusahaan Tahun X1 X2 X3 X4 X5 Z Score Hasil 

PT AWI 

2015 0,118 0,328 0,086 1,011 1,025 2,08 grey risk 

2016 0,172 0,279 0,102 1,003 1,157 2,25 grey risk 

2017 0,059 0,255 0,061 1,014 0,969 1,84 grey risk 

PT KI 

2015 0,249 0,007 0,131 1,238 1,122 2,23 grey risk 

2016 0,200 0,015 0,085 1,465 1,063 2,10 grey risk 

2017 0,219 0,015 0,061 1,738 0,976 2,06 grey risk 

PT MB 

2015 0,490 0,004 -0,018 2,023 1,071 2,22 grey risk 

2016 0,447 0,004 0,035 1,639 0,965 2,08 grey risk 

2017 0,343 0,004 -0,022 1,122 0,937 1,59 grey risk 

PT MI 

2015 0,427 0,010 0,105 4,670 1,112 3,71 low risk 

2016 0,435 0,009 0,108 4,436 1,156 3,67 low risk 

2017 0,430 0,009 0,095 3,691 1,146 3,31 low risk 

PT MR 

2015 0,559 0,028 0,011 3,140 0,861 2,64 grey risk 

2016 0,577 0,028 0,0000004 3,239 0,713 2,51 grey risk 

2017 0,558 0,028 0,007 2,808 0,693 2,32 grey risk 
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  Lampiran 9 : Laporan Keuangan PT. Akasha Wira International Tahun 2015
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   Lampiran 10 : Laporan Keuangan PT. Akasha Wira International Tahun 2016
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 Lampiran 11 : Laporan Keuangan PT. Akasha Wira International Tahun 2017
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 Lampiran 12 : Laporan Keuangan PT. Kino Indonesia Tbk Tahun 2015
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 Lampiran 13 : Laporan Keuangan PT. Kino Indonesia Tbk Tahun 2016
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 Lampiran 14 : Laporan Keuangan PT. Kino Indonesia Tbk Tahun 2017
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 Lampiran 15 : Laporan Keuangan PT. Martina Berto Tbk Tahun 2015
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 Lampiran 16 : Laporan Keuangan PT. Martina Berto Tbk Tahun 2016
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 Lampiran 17 : Laporan Keuangan PT. Martina Berto Tbk Tahun 2017
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 Lampiran 18 : Laporan Keuangan PT. Mandom Indonesia Tbk Tahun 2015
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 Lampiran 19 : Laporan Keuangan PT. Mandom Indonesia Tbk Tahun 2016
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 Lampiran 20 : Laporan Keuangan PT. Mandom Indonesia Tbk Tahun 2017
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 Lampiran 21 : Laporan Keuangan PT. Mustika Ratu Tbk Tahun 2015
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 Lampiran 22 : Laporan Keuangan PT. Mustika Ratu Tbk Tahun 2016
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 Lampiran 23 : Laporan Keuangan PT. Mustika Ratu Tbk Tahun 2017
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