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BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengujian model tiga faktor 

Fama-French dalam portofolio pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks 

kompas 100 tahun 2014-2016. Berdasarkan hasil analisis regresi yang telah 

dilakukan maka dapat diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut :  

1. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan diketahui nilai mutlak t-

hitung untuk variabel market return adalah sebesar 11,799 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,0000. Nilai signifikansi ini lebih kecil dari nilai 

alpha 0,05 sehingga Ho ditolak. Dengan demikian pada tingkat 

kepercayaan 95% dapat disimpulkan bahwa variabel market return  

berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap besarnya excess return 

dari portofolio yang diamati. Pada market return indikator yang dapat 

dilihat mempengararuhi excess return adalah tingkat pengembalian atas 

keseluruhan saham baik saham biasa maupun saham preferen yang ada di 

pasar. 

2. Hasil analisis yang telah dilakukan diketahui nilai mutlak t-hitung untuk 

variabel firm size adalah sebesar 6,624 dengan nilai signifikansi sebesar 

0,0000. Nilai signifikansi ini lebih kecil dari nilai alpha 0,05 sehingga Ho 

ditolak. Dengan demikian pada tingkat kepercayaan 95% dapat 

disimpulkan bahwa variabel firm size berpengaruh secara positif dan 

signifikan terhadap besarnya excess return dari portofolio yang diamati. 
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Ukuran perusahaan pada indikator ini dipengaruhi dari besarnya jumlah 

aset yang dimiliki perusahaan berupa total aktiva, jumlah penjualan, rata-

rata jumlah penjualan dan rata-rata total aktiva.   

3. Hasil analisis yang telah dilakukan diketahui nilai mutlak t-hitung untuk 

variabel book to market equity adalah sebesar 4,001 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,0000. Nilai signifikansi ini lebih kecil dari nilai 

alpha 0,05 sehingga Ho ditolak. Dengan demikian pada tingkat 

kepercayaan 95% dapat disimpulkan bahwa variabel book to market equity  

berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap besarnya excess return 

dari portofolio yang diamati. Adapun indikator yang dapat dinilai untuk 

melihat book to market equity dilihat dari perbandingan nilai pasar 

terhadap nilai buku, nilai pasar berarti nilai yang tertera di pasar dan nilai 

buku merupakan perbandingan antara nilai ekuitas dengan jumlah saham 

beredar. 

4. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan sebelumnya diketahui 

bahwa nilai koefisien determinasi untuk model regresi yang diamati adalah 

sebesar 0,856. Nilai ini berarti bahwa sebesar 85,6% perubahan tingkat 

excess return yang diperoleh portofolio yang berhasil dibentuk 

dipengaruhi oleh market return, ukuran perusahaan pembentuk portofolio, 

dan nilai perusahaan pembentuk portofolio, sedangkan sisanya sebesar 

14,4% dipengaruhi oleh variabel lain.  

Hasil uji secara keselurahan pada penelitian ini menunjukkan bahwa 

model tiga faktor Fama-French dalam menentukan tingkat estimasi return dalam 
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investasi dapat memberikan pengaruh yang signifikan dan dapat digunakan dalam 

melakukan estimasi return investasi. Sehingganya dalam menentukan tinggal 

pengembalian return metode yang dapat digunakan yaitu model tiga faktor Fama 

dan French. 

5.2  Saran 

Berdasarkan kesimpulan penelitian yang telah dipaparkan, maka peneliti 

memberikan beberapa saran sebagai berikut: 

1.  Saran bagi para investor. Berdasarkan hasil penelitian ini penulis 

menyarankan kepada investor yang akan melakukan investasi pada 

perusahaan yang terdaftar dalam indeks kompas 100 bahwa kiranya dapat 

memilih saham-saham yang dapat memberikan keuntungan lebih baik dan 

stabil dengan cara melakukan pertimbangan ketika akan memutuskan 

untuk berinvestasi dengan melihat hubungan antara risk dan return dan 

memilih metode yang tepat dalam mengestimasi tingkat return yang ada.  

2. Saran untuk penelitian selanjutnya, penelitian pengujian Fama-French 

Three Factor Model terhadap Return Saham ini diharapkan dapat 

dijadikan referensi untuk penelitian selanjutnya dengan sampel dan 

periode penelitian yang berbeda. Serta masih perlu dikembangkan maupun 

ditemukan metode lain yang lebih baik dalam membantu investor 

mengestimasi return dan membuat keputusan investasi.  
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