
BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan latar belakang, tujuan penelitian, hasil analisis data dan hasil 

pengujian hipotesis yang dilakukan mengenai pengaruh kinerja keuangan dan 

suku bunga terhadap return saham dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Kinerja Keuangan yang diproksikan dengan Return On Assets (ROA) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham pada 

perusahaan subsektor pertambangan yang diamati selama periode 

pengamatan tahun 2014-2017. Yang artinya nilai ROA yang tinggi akan 

mendapatkan pengembalian (return) yang dinikmati perusahan menjadi 

tinggi pula. 

2. Suku Bunga yang diproksikan dengan BI Rate berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan subsector 

pertambangan yang diamati selama periode pengamatan tahun 2014-2017. 

Yang artinya tingkat suku bunga tidak akan mempengaruhi naik turunnya 

return saham.  

3. Kinerja Keuangan yang diproksikan dengan ROA dan Suku Bunga yang 

diproksikan dengan BI Rate berpengaruh positif namun tidak signifikan 

terhadap Return Saham pada perusahaan subsector pertambangan yang 

diamati selama periode pengamatan tahun 2014-2017. Yang artinya nilai 

ROA yang tinggi akan meningkatkan tingkat kembalian (return) yang 

dinikmati oleh investor juga tinggi dan Naik turunnya BI Rate tidak akan 

terlalu mempengaruhi Return Saham hanya akan berpengaruh sedikit saja. 

 



5.2 Saran 

Berdasarkan pembahasan hasil penelitian pada BAB VI yang dilakukan 

serta kesimpulan yang telah disampaikan di atas, terdapat beberapa 

keterbatasan dalam penelitian ini yakni rasio keuangan yang digunakan 

profitabiltas hanya ROA, waktu penelitiannya hanya 4 tahun (2014-2017), sampel 

yang digunakan masih sedikit. Hal ini dikarenakan terbatasnya perusahaan yang 

menerbitkan laporan keuangan secara lengkap dan Penelitian ini hanya 

menggunakan perusahaan pertambangan yang  listed di Bursa Efek Indonesia, 

sehingga hasilnya tidak dapat digeneralisir. 

1. Untuk penelitian selanjutnya agar dapat menambahkan tahun pengamatan, 

karena peneliti hanya melakukan pengamatan selama 4 tahun. 

2. Berdasarkan hasil analisis yang diperoleh nilai koefisien determinasi 

variabel Kinerja Keuangan yang diproksikan dengan Return On Assets 

(ROA) dan Suku Bunga yang diproksikan dengan BI Rate sebesar 10,15%. 

Sedangkan sisanya sebesar 89,85% dipengaruhi oleh variabel lain diluar 

variabel yang diamati dalam penelitian ini. Sehingga diharapkan untuk 

penelitian selanjutnya agar menambahkan variabel-variabel yang dapat 

mempengaruhi Return Saham. 

3. Untuk perusahaan sebaiknya lebih memanfaatkan kelebihan aktivanya 

dengan baik agar laba yang diperoleh juga bagus sehingga dapat menjadi 

acuan investor untuk menanamkan dananya pada perusahaan tersebut. 

4. Untuk investor sebelum menanamkan dananya dalam suatu perusahaan 

sebaiknya memperhatikan profitabilitas perusahaan itu sendiri terutama 

dari segi return on assets karena variabel ini terbukti berpengaruh positif 



dan signifikan terhadap return saham yang sudah tentu akan memberikan 

keuntungan bagi calon investor. 

5. Diharapkan kepada mahasiswa jurusan akuntansi yang ingin berinvestasi 

di pasar modal agar kiranya memperhatikan informasi-informasi mengenai 

kinerja keuangan dan suku bunga untuk memprediksi kinerja perusahaan 

dan kemudian dapat mengambil keputusan untuk melakukan investasi 

pada perusahaan tersebut. 

a. Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain: 

1. Penlitian ini terbatas pada periode penelitian yang hanya menggunakan 4 

tahun penelitian, dimana sebaiknya periode penelitian 5 tahun. 

2. Nilai ROA yang kecil bisa disebabkan oleh beberapa faktor misalnya 

variabel yang digunakan. Pada penelitian ini hanya menggunakan dua 

variabel independen dan satu variabel dependen sedangkan dipenelitian 

terdahulu menggunkan 3 sampai 6 variabel independen dan satu variabel 

dependen. Tahun penelitian yang digunakan juga dapat menyebabkan 

mengapa nilai ROA menjadi kecil, Pada penelitian ini tahun penelitian 

hanya 4 tahun sedangakan peneltian terdahulu sampai 6 tahun. Dan 

tempat penelitian juga bisa menyebabkan mengapa nilai ROA menjadi 

kecil. Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia perusahaan 

manufaktur sektor pertambangan sedangkan peneltian terdahulu di Bursa 

Efek Indonesia perusahaan manufaktur sektor properti nilainya lebih besar 

34,5% meski begitu secara parsial ROAnya tidak berpengaruh terhadap 

Return Saham. 



3. Faktor-faktor yang menyebabkan sampai pengaruhnya kecil karena yang 

mempengaruhi return saham bukan hanya ROA dan BI Rate saja tetapi 

ada faktor-faktor lain misalnya menurut Iskandar (2003: 87) menjelaskan 

beberapa  faktor yang  mempengaruhi return saham atau tingkat 

pengembalian antara lain: 

1. Faktor Internal 

a. Pengumuman tentang pemasaran, produksi, penjualan seperti 

pengiklanan, rincian kontrak, perubahan harga, penarikan produk baru, 

laporan produksi, laporan keamanan produk dan laporan penjualan. 

b. Pengumuman pendanaan (financing announcements) seperti 

pengumuman yang berhubungan dengan ekuitas atau hutang. 

c. Pengumuman badan direksi manajemen (management-board of 

director announcement) seperti perubahan  dan pergantian direktur  

manajemen, dan   struktur organisasi. 

d. Pengumuman  pengambilalihan diversifikasi,  seperti laporan merger, 

investasi ekuitas, laporan  take over oleh pengkuisisian dandiakuisisi, 

laporan divestasi dan lainnya. 

e. Pengumuman investasi (investments announcements), seperti 

melakukan ekspansi pabrik pengembangan riset dan penutupan 

usahan lainnya. 

f. Pengumuman ketenagakerjaan (labour announcements), seperti 

negosiasi baru, kontrak baru, pemogokan dan lainnya. 

g. Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti peramalan laba 

sebelum akhir tahun fiskal dan setelah akhir tahun fiskal. 

 



2. Faktor Eksternal 

a. Pengumuman dari pemerintah seperti perubahan suku bunga 

tabungan deposito, kurs valuta asing, inflasi serta berbagai regulasi 

dan deregulasi ekonomi yang dikeluarkan oleh pemerintah. 

b. Pengumuman hukum (legal announcements), seperti tuntutan 

karyawan terhadap perusahaan atau terhadap manajernya dan 

tuntutan perusahaan terhadap manajernya. 

c. Pengumuman industri sekuritas (securities announcements), seperti 

laporan perteuan tahunan, insider trading, volume atau harga saham 

perdagangan, perbatasan atau penundaan trading. 

d. Gejolak politik luar negeri dan fluktuasi nilai tukar juga merupakan 

faktor yang berpengaruh signifikan pada terjadinya pergerakan harga 

saham di bursa efek suatu negara. 

e. Berbagai isu baik dalam negeri dan luar begeri. 

Sedangkan menurut Samsul (2006: 335) terdapat banyak faktor yang 

mempengaruhi return saham baik yang bersifat makro maupun mirkro 

ekonomi. Faktor makro ada yang bersifat ekonomi maupun nonekonomi. 

a. Faktor makro (makroekonomi) terperinci dalam beberapa variabel 

ekonomi misalnya inflasi, suku bunga, kurs valuta asing, tingkat 

pertumbuhan ekonomi, harga bahan bakar minyak di pasar 

internasional dan indeks saham regional. 

b. Faktor makro nonekonomi mencakup peritiwa politik domestik, 

peristiwa sosial, peritiwa hukum, dan peristiwa politik internasional. 



Sementara itu faktor mikro ekonomi terperinci dalam beberapa 

variabel, misalnya laba per lembar saham, dividen per saham, nilai buku 

per saham, dep to equity ratio dan rasio keuangan lainnya. 
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