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Salah satu sifat model volatilitas yang baik adalah berdistribusi ekor tebal. Ciri-ciri
bahwa model volatilitas itu terdapat distribusi ekor tebal adalah memiliki nilai
Kurtosis yang tinggi terhadap nilai Kurtosis yang berdistribusi normal. Untuk
memodelkan perilaku data dengan model volatilitas yang baik adalah dengan
menggunakan model ARCH (1) dan GARCH (1,1). Dari hasil penelitian didapatkan
bahwa model ARCH (1) dan GARCH (1,1) terbukti memiliki distribusi ekor tebal
karena memiliki nilai Kurtosis lebih dari tiga. Dari hasil penelitian juga dengan
menggunakan simulasi numerik menyatakan bahwa model GARCH (1,1) lebih baik
dalam mengakomodasi sifat Kurtosis dari data di banding model ARCH (1).
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