BAB V

PENUTUP

1.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan maka dapat diambil beberapa

kesimpulan sebagai berikut :

1.

Harga saham signifikan pengaruhnya secara parsial terhadap bid ask spread
sebelum dan sesudah stock split dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 dan
nilai koefisien regresi sebesar -0,286 atau 28,6% yang dapat dideskripsikan
bahwa setiap terjadi penurunan satu persen pada bid ask spread dapat
dipengaruhi oleh kenaikan harga saham sebesar 28,6% atau sebaliknya.
Volume perdagangan signifikan pengaruhnya secara parsial terhadap bid ask
spread sebelum dan sesudah stock split dengan nilai signifikansi sebesar 0,000
dan nilai koefisien regresi sebesar -0,210 atau 21% yang dapat dideskripsikan
bahwa setiap terjadi penurunan satu persen pada bid ask spread dapat
dipengaruhi oleh kenaikan volume perdaganan saham sebesar 21% atau
sebaliknya.

Return saham signifikan pengaruhnya secara parsial terhadap bid ask spread
pada masa sebelum dan sesudah stock split dengan nilai signifikansi sebesar
0,001 dan nilai koefisien regresi sebesar 0,070 atau 7% yang dapat
dideskripsikan bahwa setiap terjadi kenaikan satu persen pada bid ask spread
dapat dipengaruhi oleh kenaikan return saham sebesar 7% atau sebaliknya.
Tidak terdapat perbedaan bid ask spread pada masa sebelum dan sesudah

stock split, dengan nilai sig (2-tailed) sebesar 0,857 dan nilai t hitung sebesar



0,180. Sementara nilai t tabel dengan degree of fredoom (df) sebesar 143 yakni
1,97783. Nilai t hitung lebih kecil dibandingkan dengan nilai t tabel dan nilai
signifikansi lebih besar dibandingkan nilai alpha yang digunakan yakni

sebesar 0,05.

5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas maka penulis memberikan beberapa saran sebagai

berikut :

1.

Bid ask spread dapat membantu investor untuk melihat likuidnya perusahaan
yang akan ditanamkan modalnya, khususnya bagi investor yang
mengharapkan Capital Gain. Bid ask spread adalah perbedaan harga beli dan
harga jual pada suatu waktu tertentu. Perbedaan harga beli dan harga jual itu
sering dijadikan indikasi likuiditas pasar. Artinya, jika spread semakin
berkurang, maka semakin tinggi likuiditas keadaan pasar saat itu.

Penelitian ini menggunakan studi peristiwa pengumuman stock split, untuk
penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan studi peristiwa yang
lain untuk melihat pengaruhnya terhadap bid ask spread seperti pengumuman
laporan keuangan, right issue, dll.

Untuk penelitian selanjutnya, diharapkan dapat menambah ataupun menguji
variabel lain yang dapat mempengaruhi bid ask spead seperti leverage, ukuran
perusahaan, jumlah pemegang saham, frekuensi perdagangan, abnormal

return, dll.
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