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BAB V 

PENUTUP 

5.1   Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan maka dapat diambil 

beberapa kesimpulan sebagai berikut : 

1. Besaran kepemilikan keluarga/Family Ownership arahnya menunjukan 

positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan yang di proxy kan 

dengan Price to Book Value (PBV) sebesar 0,0060 secara rata-rata pada 

perusahaan sub-sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI 

selama tahun 2015-2018.  

2. Besaran nilai Kebijakan Dividen yang diukur dengan Dividend Payout 

Ratio arahnya menunjukan negatif  dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan yang di proxy kan dengan Price to Book Value (PBV) sebesar 

-0,0101 secara rata-rata pada perusahaan sub-sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI selama tahun 2015-2018.  

3. Secara bersama-sama, variabel kepemilikan keluarga/family ownership 

(FAMO) dan besaran dividend payout ratio (DPR) signifikan terhadap 

nilai perusahaan (PBV) dengan nilai signifikansi 0,0284 lebih kecil dari 

nilai alpha 0,05 pada perusahaan sub-sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2015-2018. 

4. Besar pengaruh dari kepemilikan keluarga/Family Ownership dan  

dividend payout ratio terhadap Price to Book Value pada perusahaan sub-
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sektor makanan dan minuman adalah sebesar 17,51%, sedangkan sisanya 

sebesar 82,49% dipengaruhi oleh variabel lain. 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas maka penulis memberikan beberapa saran 

sebagai berikut : 

1. Untuk para investor di pasar modal sebaiknya memperhatikan struktur 

kepemilikan dalam perusahaan.  

2. Selain struktur kepemilikan, investor juga sebaiknya memperhatikan 

secara seksama kebijakan deviden yang dilakukan oleh perusahaan 

karena berkaitan dengan kinerja perusahaan dimasa mendatang. 

3. Karena pengaruh variabel lain masih sangat besar maka untuk penelitian 

selanjutnya diharapkan dapat menambah faktor lain yang dapat 

mempengaruhi nilai PBV perusahaan. Faktor-faktor tersebut antara lain 

jumlah hutang yang dimiliki, rasio likuiditas, dll 
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