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ABSTRAK

Rionaldy Kalapati, 2020. PERBANDINGAN NILAI VALUE AT RISK PADA

MODEL DIVERSIFIKASI PORTOFOLIO MARKOWITZ DAN RANDOM . Skripsi.
Gorontalo. Program Studi Statistika. Jurusan Matematika. Fakultas Matematika dan
Ilmu Pengetahuan Alam. Universitas Negeri Gorontalo.
Pembimbing : (1) Novianita Achmad, S.Si., M.Si, (2) Muhammad Rezky Friesta
Payu, M.Si

Tujuan dari penelitian ini adalah membandingkan portofolio yang dibentuk dengan
model diversifikasi secara Markowitz dan secara random yang kemudian portofolio
akan dievaluasi tidak hanya dinilai dari expected return dan standar deviasi portofolio,
melainkan nilai Value at Risk yang dihasilkan juga perlu dipertimbangkan. Sampel
dalam penelitian ini adalah 26 saham yang tergabung dalam IDX 30 yang dipilih
menggunakan purposive sampling. Hasil penelitian dari empat portofolio yang diben-
tuk menunjukan Value at Risk terkecil dimiliki oleh portofolio dengan model ran-

dom ketiga dengan nilai VaR sebesar Rp. 14.201 namun portofolio hanya mampu
memberikan expected return portofolio yang negatif. Sementara portofolio yang
dibangun dengan menerapkan diversifikasi Markowitz mampu memberikan nilai ex-

pected return yang positif dengan perbandingan nilai VaR yang tidak berbeda jauh
Rp.14.435, keunggulan lain dari model Markowitz dapat dilihat dari nilai standar de-
viasi paling kecil dari keempat portofolio yang ada, dapat disimpulkan portofolio yang
dibentuk dengan model Markowitz mampu memberikan return yang optimal, kerugian
maksimum lebih kecil dibandingan dengan portofolio yang dibangun secara random.

Kata Kunci: Value at Risk, Simulasi Monte Carlo, Markowitz, Random

iii




