




ABSTRAK 
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Analisis Tingkat Penghindaran Pajak Berdasarkan Trade Off Theory Pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi Periode 2015 – 2019. Pembimbing 1 

Bapak Sahmin Noholo, SE, MM dan Pembimbing 2 Ibu Muliyani Mahmud, S.Pd, 

MSA. 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis tingkat penghindaran pajak 

berdasarkan trade off theory pada perusahaan manufaktur sub sektor farmasi periode 

2015-2019. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan 

data sekunder yang merupakan sumber data yang tidak langsung memberikan data 

kepada pengumpul data misalnya lewat orang lain ataupun melalui dokumentasi. 

Teknik analisis data dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif. 

 Hasil penelitian ini menunjukan bahwa tingkat penghindaran pajak (Current 

Effective Tax Rate) perusahaan manufaktur sub sektor Farmasi periode 2015-2019 

memiliki nilai rata-rata sebesar 0,272 yang artinya bahwa perusahaan cenderung 

rendah dalam melakukan penghindaran pajak. Dari hasil tiap perusahaan diperoleh 

bahwa PT. Kalbe Farma, Tbk dan PT. Industri Jamu & Farmasi, Tbk atau 

Sidomuncul yang memiliki tingkat penghindaran yang tinggi. Hasil analisis trend 

yang kemudian dihubungkan dengan trade off theory diperoleh hasil bahwa 

perusahaan farmasi yang meningkatkan hutang akan mengalami penurunan 

pembayaran pajak baik pada periode tersebut ataupun periode selanjutnya. Hal yang 

sama juga terlihat dari perusahaan dengan tingkat pajak yang besar akan berupaya 

melakukan penghindaran pajak dengan meningkatkan jumlah hutang namun dengan 

pengelolaan hutang yang baik untuk menjaga stabilitas struktur modal perusahaan. 
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