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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka 

dapat ditarik simpulan bahwa tingkat penghindaran pajak (Current Effective Tax 

Rate) perusahaan manufaktur sub sektor Farmasi periode 2015-2019 memiliki 

nilai rata-rata sebesar 0,272 yang artinya bahwa perusahaan cenderung rendah 

dalam melakukan penghindaran pajak. Dari hasil tiap perusahaan diperoleh bahwa 

PT. Kalbe Farma, Tbk dan PT. Industri Jamu & Farmasi, Tbk atau Sidomuncul 

yang memiliki tingkat penghindaran yang tinggi. Hasil analisis trend yang 

kemudian dihubungkan dengan trade off theory diperoleh hasil bahwa perusahaan 

farmasi yang meningkatkan hutang akan mengalami penurunan pembayaran pajak 

baik pada periode tersebut ataupun periode selanjutnya. Hal yang sama juga 

terlihat dari perusahaan dengan tingkat pajak yang besar akan berupaya 

melakukan penghindaran pajak dengan meningkatkan jumlah hutang namun 

dengan pengelolaan hutang yang baik untuk menjaga stabilitas struktur modal 

perusahaan. 

5.2 Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang telah diuraikan di atas, 

maka saran dalam penelitian ini yakni: 

1. Dalam melakukan manajemen pajak atau penghindaran pajak perusahaan 

harus benar-benar memperhitungkan dengan matang mengenai penggunaan 
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hutang dengan analisis EBIT-EPS agar diketahui bahwa struktur modal mana 

yang lebih baik dalam operasional perusahaan kedepannya. 

2. Perusahaan sebaiknya melakukan perencanaan pajak (tax planning) dengan 

cara mengubah kebijakan-kebijakan yang berkaitan dengan biaya yang tidak 

boleh dikurangkan menjadi biaya yang boleh dikurangkan, yaitu perusahaan 

harus membuat daftar nominatif sebagai bukti bahwa biaya-biaya yang 

dikeluarkan benar-benar ada hubungannya dengan kegiatan perusahaan. 

3. Dalam melaksanakan penyesuaian/ rekonsiliasi fiskal, perusahaan sebaiknya 

menyamakan metoda pembukuan untuk akuntansi komersial ataupun 

akuntansi fiskal sehingga tidak terjadi perbedaan-perbedaan yang mencolok 

dalam pembukuannya yang ke depannya akan mengurangi terjadi penyesuaian 

fiskal yang akan menyebabkan beban pajak menjadi lebih besar. 

4. Pentingnya bagi peneliti selanjutnya untuk mengembangkan penelitian ini 

dengan menggunakan statistik inferensial yakni menguji bagaimaan dampak 

jangka panjang dan jangka pendek dari penghindaran pajak dalam citra dan 

nilai perusahaan. 
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