BAB V
PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab IV sebelumnya,
maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2015 — 2019. Hasil ini berarti bahwa tingkat
saham institusional yang tinggi akan menghasilkan upaya-upaya pengawasan
yang lebih intensif sehingga dapat membatasi perilaku opportunistic manajer,
yaitu manajer melaporkan laba secara oportunis untuk memaksimum
kepentingan pribadinya. Semakin tinggi kepemilikan institusional maka
diharapkan semakin kuat kontrol internal terhadap perusahaan dimana akan
dapat mengurang biaya keagenan.

2. Pajak tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen perusahaan manufaktur
subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2015 — 2019. Hasil ini berarti penerapan penarikan pajak berganda
terhadap dividen yang dibagikan kepada para pemegang saham. Pertama
keuntungan yang diperoleh perusahaan sudah dikenakan pajak pendapatan,
kedua saat keuntungan tersebut dibagikan dalam bentuk dividen akan
dikenakan lagi pajak penghasilan. Kebijakan pembayaran dividen yang tinggi
tidak akan memotivasi investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut
karena para investor tidak mendapatkan keuntungan pajak dari dividen yang

mereka peroleh.
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3. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015 — 2019. Hal ini berarti semakin cepat tingkat
pertumbuhan badan usaha maka kebutuhan dana untuk memperluas badan
usahanya akan semakin besar. Kegiatan investasi yang dilakukan oleh
perusahaan berasal dari laba ditahan perusahaan karena lebih efisien. Dengan
demikian, apabila semakin besar kebutuhan dana untuk kepentingan investasi
di masa akan datang maka keuntungan badan usaha lebih besar dialokasikan
sebagai laba ditahan dibandingkan dengan dalam bentuk dividen.

4. Kepemilikan institusional, pajak, dan pertumbuhan perusahaan berpengaruh
terhadap kebijakan dividen perusahaan manufaktur subsektor makanan dan

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015 — 2019.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini tentunya tidak terlepas dari segala kekurangan, adapun
keterbatasan pada penelitian ini sebagai berikut:
1. Penelitian ini hanya menggunakan satu subsektor saja yakni subsektor
makanan dan minuman pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.
2. Jumlah observasi dalam penelitian yang masih sedikit.
3. Periode penelitian hanya selama 2015-2019 (5 tahun) saja.
4. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini hanya tiga

variabel, yaitu struktur kepemilikan, pajak, dan pertumbuhan perusahaan.
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5. Pada penelitian ini memiliki nilai R Squared (Koefisien Determinasi) yang
relatif kecil yakni hanya sebesar 48,62% yang nenunjukkan bahwa
variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen sebesar 48,62%.
Sedangkan sisanya sebesar 51,38% dapat dijelaskan oleh variabel lain

yang tidak masuk dalam penelitian ini.

5.3 Saran
Adapun saran yang dapat peneliti berikan berdasarkan hasil penelitian dan
kesimpulan diatas, sebagai berikut:

1. Kepada perusahaan agar perlu mencermati kepemilikan institusional, pajak,
dan pertumbuhan perusahaan yang ada pada perusahaan agar dapat bekerja
secara efektif sehingga berdampak pada meningkatkannya pembayaran
dividen perusahaan dan menarik minat investor untuk berinvestasi di
perusahaannya.

2. Kepada peneliti selanjutnya, yang akan melakukan penelitian dengan topik
yang sama, hendaknya dapat menambahkan variabel lain diluar variabel yang
ada pada penelitian ini dan menambah jumlah observasi, sehingga hasil
penelitian sehubungan dengan kebijakan dividen pada suatu perusahaan dapat
menunjukkan nilai yang lebih luas. Serta dapat menambah periode penelitian

diatas 5 tahun.
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