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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan maka dapat diambil 

beberapa kesimpulan sebagai berikut : 

1. Variabel struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan sektor manufaktur selama tahun 2015-2019. Hal ini 

menunjukkan bahwa struktur modal menjadi signal bagi perusahaan 

untuk harus lebih hati-hati sebelum memutuskan penggunaan hutang. 

Berdasarkan Trade Off Theory, penggunaan hutang akan meningkatkan 

nilai perusahaan namun hanya sampai pada batas tertentu. Jika melebihi 

batas tertentu, maka penggunaan hutang justru akan menurunkan nilai 

perusahaan.  

2. Variabel kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

sektor manufaktur selama tahun 2015-2019. Hal ini sesuai dengan teori 

(dividend irrelevant) tidak relevan dari Modigliani dan Miller yang 

menyatakan bahwa nilai perusahaan tidak ditentukan oleh besar kecil 

dividen yang dibayarkan tetapi ditentukan oleh laba bersih sebelum pajak 

dan risiko perusahaan. Jadi, peningkatan ataupun penurunan kebijakan 

dividen tidak mempengaruhi nilai perusahaan. 
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5.2. Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas maka penulis memberikan beberapa saran 

sebagai berikut : 

1. Bagi para investor di pasar modal sebaiknya memperhatikan rasio 

keuangan perusahaan terutama rasio hutang perusahaan dan sebaiknya 

hanya berinvestasi pada perusahaan yang memiliki rasio utang yang 

rasional 

2. Bagi perusahaan sebaiknya mencermati jenis utang yang mendominasi 

struktur modal perusahaan, karena jenis utang yang berbeda akan 

memberikan dampak yang berbeda pula terhadap pendapatan perusahaan. 
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