
BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan uraian pembahasan sebelumnya, dapat disimpulkan beberapa hal

sebagai berikut:

1. Penentuan portofolio dengan model markowitz menghasilkan 8 saham yang

memiliki expected return yang positif yaitu : BBCA, BBRI, BRPT, EXCL,

ICBP, INDF, MNCN dan TPIA.

2. Menghitung nilai VaR dengan menggunakan metode simulasi historis

mendapatkan hasil nilai eksposure terbesar adalah BBCA sebesar

2.287.200.440.000 dan ekposure terkecil adalah TPIA 58.899.375.000.

Nilai VaR terbesar adalah EXCL sebesar Rp236.189.538.497 menandakan

bahwa kerugian maksimal 7 hari kedepan pada perusahaan EXCL sebesar

Rp236.189.538.497, nilai VaR yang tidak memiliki kerugian adalah TPIA dan

ICBP karena nilai VaR dari TPIA adalah 0 dan nilai VaR dari ICBP adalah

Rp.-1.407.719.893, nilai VaR terkecil adalah INDF sebesar Rp18.513.213.620

menandakan bahwa kerugian maksimal 7 hari kedepan pada perusahaan INDF

sebesar Rp18.513.213.620. Didapat juga rata-rata nilai ekposure indeks LQ45

sebesar Rp719.246.318.375 dan rata-rata nilai VaR time horizon 7 hari kedepan

sebesar Rp76.827.608.341,3. Selama Nilai VaR tidak lebih tinggi dari nilai

Eksposure maka investor saham aman dan tidak mendapat kerugian.



5.2 Saran

Berdasarkan Kesimpulan penelitian diatas, terdapat beberapa saran yang dapat

diberikan sebagai berikut:

1. Untuk para peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan periode waktu

saat pandemi covid-19 untuk melihat perbandingannya.

2. Bagi Investor, agar menggunakan VaR dengan metode simulasi historis dalam

menghitung resiko berinvestasi. resiko dengan VaR dapat diketahui dalam time

horizon tertentu sehingga dapat memudahkan para investor dalam memilih atau

mengambil keputusan dalam berinvestasi.
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